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[Table_Title] 上半年业绩超预期，高景气之下盈利持续增长 
——华润微（688396.SH）中报点评 

 

[Table_Summary] 事件： 

公司 2021H1 营业收入 44.55 亿元，较上年同比+45.44%；实现归母净利

润 10.68 亿元，较上年同比+164.86%；上半年毛利率为 34.06%，同比

+6.76pct。其中二季度单季实现营收 24.10 亿元，归母净利润 6.68 亿元。

整体受益于半导体高景气度及国产替代大趋势，产能利用率处在高位和服

务和产品价格调涨，整体订单饱满，各事业群营业收入均有所增长。 

报告要点： 

 制造产能紧缺贯穿全年，功率产品交期延长和涨价状况有望持续 

1） 制造与服务业务板块 ：公司上半年 实现收入 23.83 亿元，同期

+42.14%。晶圆制造业务：公司持续推动先进 BCD、MEMS
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[Table_FinanceDetail]             财务预测表  
 

     
 

    

资产负债表  
 

 单位: 百万元  利润表 
 

  单位: 百万元 

会计年度 2019 2020 2021E 2022E 2023E  会计年度 2019 2020 2021E 2022E 2023E 

流动资产 5092.50 10914.25 17732.57 21334.10 25650.41  营业收入 5742.78 6977.26 9027.65 11486.58 14323.16 

  现金 1930.67 6865.69 13152.34 15832.35 19155.43  营业成本 4431.29 5060.61 5930.27 7659.25 9530.45 

  应收账款 815.01 966.05 1266.53 1604.46 2003.61  营业税金及附加 66.16 68.74 88.94 113.17 141.12 

  其他应收款 12.96 12.39 17.48 21.63 27.22  营业费用 112.02 105.96 135.41 172.30 214.85 

  预付账款 51.89 51.56 63.43 80.63 100.86  管理费用 376.84 369.92 478.63 609.00 759.39 

  存货 1054.76 1269.23 1440.75 1887.40 2344.44  研发费用 482.62 566.08 631.94 804.06 1002.62 

  其他流动资产 1227.20 1749.32 1792.04 1907.64 2018.86  财务费用 30.99 -119.93 -293.53 -479.37 -603.63 

非流动资产 5002.79 



    

      

 

 


