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[Table_Report] ầοṔ 
µṲ Τׅ ỉѰ ֥ ő

г ¶20201210 
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[Table_Finance]  ṷ јᾭẌ  

Ђ 2018A 2019A 2020E 2021E 2022E 
ōΑ Ŏ 6270.80 5742.78 6805.20 8002.91 9147.33 

Ѹ yoy% 6.73% -8.42% 18.50% 17.60% 14.30% 

↨  429.44 400.76 948.28 1333.33 1552.50 

Ѹ yoy% 511.02% -6.68% 136.62% 40.61% 16.44% 

ẕ ō Ŏ 0.35 0.33 0.78 1.10 1.28 

ẕ ₥  1.79 0.47 0.36 3.01 0.64 

↨ Ѱ  10.76% 8.37% 16.19% 19.34% 18.95% 

P/E 168.37 180.42 76.25 54.23 46.57 

PEG 4.08 3.54 -0.24 1.31 0.91 

P/B 17.43 13.33 11.49 9.65 8.13 

ᴄ 

  şṷ ᵿв 2020 ᵇ ᾥ ṷṔő ῄ 2020 ᵇ Ẹ ↨

9.22-9.62 ő Ϡ ῒ 130.00%~140.03%¢ ῄⱩᶤẸ ↨

8.25-8.53 ő Ϡ ῒ 300.00%-313.59%¢֮ᾼᵇּו◒őṷ Q1/Q2/Q3

Ẹ ↨ 1.14/2.89/2.84 ő2020Q4Ẹ ↨ 2.35-2.75 ő

Ϡ ῒ 79.39%~109.92%őὐϠ ‚ 4.84% 17.25%ő ו‚

װ ᾼᵇῄ еᶳᶮ Š 2020Q1/Q2/Q3 ⱩᶤẸ ↨ ᶳЈ

0.90/2.55/2.56 őQ4ⱩᶤẸ ↨ 2.24-2.52 ő Ϡ ῒ 202.7%

240.54%Š ᾥḋἂ ¢ 

 Ṳ Τׅ ѵẵ Ҫ שׁ ő₩ ỉѰ ֥ᾙ ¢┼ IHS Markit ┼ ő

2019 Ṳ   ѵẵ  404 ő ῄ2021 ׆ ѵẵ 

Ѹ  441 ő Ḣἂ Ѹ  4.1%Š┼ Gartner ┼ ő ỉ

Ṳ Τׅ ֞ ᶮỉőִṲ Τׅ  ỉѰὄ б 50%ő

IGBT ¡MOSFET¡№ ẫ¡ ỉѰὄו 30% őỉѰ

֥ⱣῦẲּׁשőṷ ỉѰ ֥ᾙᾀ Я ѵ ⱨ¢ 

 ⅛ ᵇṍ őѰ ¢IGBT ҉ᴈᾙⱦ ¡Ҹᴈ

י ϐוỸ  ő ⅛ṍו҉ ᵇ  IGBT ѵו Ѹ ṵ

ᴧו ѵ őIGBT ו ἀ֮҉῝ ₭ г ŠꜛҸו

ἀῑᴈϼ ὄו ᴮṷ MOS  ¡ẁё  MOS Ѱ ¡MOSFET 

ᶳי   ¢ ṍ⅛ ᵇő 2020 ᾼᵇ

ṷוּ ᴨ֮μ ő Ѱ ҀỌ 90%¢ 

  ş ῄ 2020-2022 Ẹ ↨ 9.48/13.33/15.53 ő

ᵓ Ẍ ᶳЈ 76.25/54.23/46.57ύ PEő Ҫ ᾳ¢ 

 ᷄ ş ᶳ ѵ бᾭ ¡Τׅ ⅛ ᵇбᾭ ¡Ѱ

ᵿбᾭ ¢ 

  

[Table_Industry] 
 

  

∏οṔ/ṷ ᴄ  2021 2 1  

华润微（688396.SH）/电子 业绩预告符合预期，行业景气度继续上行 
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  ṷ ᴄ  

ᾳ ş 

 ᾳ  

ẕ ᾳ 

וּ  6~12Ṥ ᵓ ᾘ ḉ 15%  

Ҫ ּו 6~12Ṥ ᵓ ᾘ ḉ 5%~15% ῦ 

Ҫ וּ  6~12Ṥ ᵓ ᾘ ḉ -10%~+5% ῦ 

ῺҪ ּו 6~12Ṥ ᵓ ᾘ ᴙḉ 10%  

ᾳ 

Ҫ ּו 6~12Ṥ ᵓ ᾘ ḉ 10%  

וּ  6~12Ṥ ᵓ ᾘ ḉ -10%~+10% ῦ 

 

ḉ

10%


