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敬请关注文后特别声明与免责条款 

附录：公司财务预测表                                                单位：百万元 

[Table_Finance]           资产负债表 2019 2020E 2021E 2022E  利润表 2019 2020E 2021E 2022E 
流动资产 5092 7082 9692 12571 营业总收入 5743 6863 8165 9360 

货币资金 1931 2805 4815 7109 营业成本 4431 4782 5633 6546 

应收票据 191 417 496 569 税金及附加 66 79 82 84 

应收账款 815 846 1007 1154 销售费用 112 124 98 84 

其它应收款 13 715 851 975 管理费用 377 412 408 412 

预付账款 52 56 66 77 研发费用 483 522 563 590 

存货 1055 1206 1421 1652 财务费用 31 0 0 0 

其他 1227 1453 1532 1605 资产减值损失 -37 0 0 0 

非流动资产 5003 4363 3743 3141 公允价值变动收益 0 0 0 0 

长期投资 84 84 84 84 投资收益 0 0 0 0 

固定资产 4305 3712 3134 2570 营业利润 478 1197 1628 1890 

无形资产 318 271 229 191 营业外收入 33 0 0 0 

其他 296 296 296 296 营业外支出 4 0 0 0 

资产总计 10095 11446 13435 15713 利润总额 506 1197 1628 1890 

流动负债 1979 2117 2458 2821 所得税 -6 -15 -21 -24 

短期借款 0 0 0 0 净利润 512 1212 1648 1914 

应付账款 749 790 931 1082 少数股东损益 112 261 355 412 

其他 1230 1327 1527 1740 归属母公司净利润 401 952 1294 1502 

非流动负债 1726 1726 1726 1726 EBITDA 983 1621 2038 2282 

长期借款 1506 1506 1506 1506 EPS（元） 0.46 0.78 1.06 1.24 

其他 220 220 220 220      

负债合计 3704 3842 4184 4547 主要财务比率 2019 2020E 2021E 2022E 

少数股东权益 968 1229 1583 1995 成长能力     

股本 830 1216 1216 1216 营业总收入 -8.42 19.50 18.98 14.64 

资本公积 5450 5064 5064 5064 营业利润
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分析师声明 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，保证报告所采用的数据和信息均来自公开合规渠道，分析逻辑

基于作者的职业理解，本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影

响。研究报告对所涉及的证券或发行人的评价是分析师本人通过财务分析预测、数量化方法、或行业比较分析所得出的结论，

但使用以上信息和分析方法存在局限性。 

免责声明 

方正证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具备证券投资咨询业务资格。本报告仅供本公司客户使用。本报告仅在

相关法律许可的情况下发放，并仅为提供信息而发放，概不构成任何广告。 

本报告的信息来源于已公开的资料，本公司对该等信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本报告所载的资料、

意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报

告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投

资者应当自行关注相应的更新或修改。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或

者关联机构不承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失

负任何责任。投资者务必注意，不应将本报告作为投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的判断。若据

此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或者关联机构无关。 

本公司利用信息隔离制度控制内部一个或多个领域、部门或关联机构之间的信息流动。因此，投资者应注意，在法律许

可的情况下，本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券或期权并进行证券或期权交易，也可能为

这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。在法律许可的情况下，本公司的董事、高级职员

或员工可能担任本报告所提到的公司的董事。 

本报告可能附带其它网站或超级链接，对于可能涉及本公司网站以外的地址或超级链接，本公司不对其内容负责。本公

司提供这些地址或超级链接的目的纯粹是为了客户使用方便，所链接地址的内容不构成本报告的任何部分，客户需自行承担

浏览这些网站信息的费用或风险。 

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告所采用的各种估值方法及模型均

有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。 

本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表或引用。如征得本公司

同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“方正证券研究所”，且不得对本报告进行任何有悖原意的

引用、删节和修改。 

公司投资评级的说明： 

强烈推荐：分析师预测未来半年公司股价有20%以上的涨幅； 

推荐：分析师预测未来半年公司股价有10%以上的涨幅； 

中性：分析师预测未来半年公司股价在-10%和10%之间波动； 

减持：分析师预测未来半年公司股价有10%以上的跌幅。 

行业投资评级的说明： 

推荐：分析师预测未来半年行业表现强于沪深300指数； 

中性：分析师预测未来半年行业表现与沪深300指数持平； 

减持：分析师预测未来半年行业表现弱于沪深300指数。 

 

地址 网址：https://www.foundersc.com E-mail:yjzx@foundersc.com 

北京 北京市西城区展览馆路 48 号新联写字楼 6 层 

上海 上海市浦东新区新上海国际大厦 36 层 

深圳 广东省深圳市福田区竹子林四路紫竹七路 18 号光大银行大厦 31 楼 

长沙 湖南省长沙市天心区湘江中路二段 36 号华远国际中心 37 层 

 


