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 şἿ ᵿв 2019 οᾭ 2020 ᾼοő2019 ṷ 57.43 ő Ϡ ‚ 8.42%Š Ẹ ↨ 4.01

ő Ϡ ‚ 6.68%Š ӑᶤⅎѷ Ἢőṷ Ⱪᶤ↨ 2.06 ő Ϡ ‚ 35.97%¢2020 ᾼᵇṷ

13.82 ő Ϡ Ѹ 16.53%ŠẸ ↨ 1.14 ő Ϡ Ѹ 450.35%¢ 

ᴄ ş 

 № ὁ 2019 Ѕ ő20Q1 ⅞ᶑ şṷ 2019 57.43 ő Ϡ ‚ 8.42%¢

ὁ Τׅ Ә ő Ḏ Νꜘו№ Ὼ ¢Ẹ ↨ 4.01 ő Ϡ

‚ 6.68%ő ὁḉᵇ מ ő Ẹ ϖ ῄ׆ ו ḜЯ 2.39 őеᶳ Ἠ ↨ Ѕ Š

ӑᶤⅎѷ Ἢőṷ Ⱪᶤ↨ 2.06 ő Ϡ ‚35.97%¢ṷ ᾼᵇ 13.82 ő Ϡ Ѹ16.53%ő

ה ⅛ ᵇ гή ᾭṷ  ¢Ẹ ↨ 1.14 ő Ϡ Ѹ 450.35%ő 2019

Q1 ᾘ őṷמ 2020 Q1 Ϡ Ѹ 8.72ṤΑᶳᴄ¢ 

 Ҫ ᵿőᾺ Ѹ ҝѸş2019 ṷ ὁőִ Ҫ ᵿő ṷ ᵿᶮ ֚ 4.83

ő Ϡ Ѹ 7.30%¢ṷ 2019 וה ᵿҝỊ şō1Ŏ ҝᵟљ Ҁ₅ 650-700V Ṱ ו ᵿő

И ꜛҸ¡ ¡ ἀ֞Ṳ ᴈ י ѵ ӊ ᵟ♄Ѱ Šō2ŎIGBT Ѱ ֝ Ṱ ⱦ ő ᵭ Ϡ

45%Šō3Ŏ▲ SiCṲ   ᵿő ҝ 1200V¡650V JBSѰ ▲ᵿἀ◦ỸőИ ♩Ἴ Š ҝ 6 ֒ JBS

Ѱ  ¢ō4Ŏṷ GaN ו  ᵿ ῄő600V ặҘר GaN HEMT   ⅝ ф ᾘϖ֚Ђő

GaN к ו Ѱ ¢ 

ṷ ṍ Ѱ ¡IGBT¡SiC¡GaNי ו őӑ ᵿ őὒה IDM ὄⅎ ő  Fabless

ѻ őṷ ᵿ Ѱṥὐ⁹וᾜ ᾀṪ Ἠő ṪꜛוѰ ᴝ֥ ᵇἀṪ Ѱו ἂ ¢ 

 Ѹ ¯ ᾘ°¡ ҉ᵿ őᵋ ṵוּ֣ ᾙᾀş ¯ ᾘ°֣ᴮ ő5G¡ ┼ ¡ Ṱ

¡ ṍ ¡Ҹᴈ ¡Ṱ Ἲ ¡ṍ ẻ†י ו  ᴮ Ѹő Τׅ Ѱ ᵿ וּ֣ ו ᾙ ¢

ő ⁹ ὄ¡ὐκὄ ő ҉ Ѹוּ ᵿ ¢ᵷἿ ⅎỌᵟ ᵿ őṷ Ṳ Τׅ Ѱי

ᾜ ὄוѰ ő ẇ ♩Ἴ ṵᶾḩוѰ ₆╨ᶚ͡¢ṷ ἂῄ 1,100 ᶳ  Ѱ 500

 IC Ѱ ¢ṷ ỉ Ѱ Ṳו ᶳ  ѻ őᶾḩוѰ ẇ б ѵו ѵ⅛

ᾭ ᶳ ѵ б ♩ἼוѤ ὄ őѸ ᵇ ¢ ᵋ ő◒וּ Ố őỉΈ֞ѻו Ṱ

ѰṦỉ ѻ ṵוּ֣ ᾙᾀőỉѰו ֥ ₭ гῒ ¢ 
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ᶳ  
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  şἿ ỉ ו ῄ¡№ ¡ᶿ ј י Ѱ ὄⅎ Τׅו őѰ ┬

„ Ṳ Τׅ ¡ ӝḾ ⱦ ő ♩Ἴ ṵᶾḩוΤׅ Ѱ ₆╨ᶚ͡¢Ѹ ő◒וּ ¯ ᾘ

°ᾭ ᵿו҉ őṷ ᵇ ¢ᵷᵋ őỉΈ֞ѻ◒וּ Ṱ Ѱ ῒ ṷ ỉѰ ֥ ¢ ΰᴧ

◒Ựṷ Ṳ Τׅ ѵו ש ¢ 

 ᷄ şѰ ᵿбᾭ ᷄ו Š ᵿ ֚ ᷄ו Š ᾭ Оᴮ᷄ ¢ 

 

 

 

 

1şἿ 16 וּ ᾭ Ѕ ō Ŏ 

 
וּ şἿ ő ֚ ᵿ  

 2şἿ 16 וּ Ѕ  

 
וּ şἿ ő ֚ ᵿ  
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3şἿ 2016 וּ ῦᶮ Ꞌ 

 
וּ şἿ ő ֚ ᵿ  

 
4şἿ 2016 וּ ᵿᶮ Ꞌō Ŏ 

 
וּ şἿ ő ֚ ᵿ  

 

5şἿ 2016 וּ ₥ Ꞌō Ŏ 

 
וּ şἿ ő ֚ ᵿ  

 
6şἿ 2016 וּ Ꞌ 

 
וּ şἿ ő ֚ ᵿ  
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研究团队简介 

ᶚ↕ő ͛ᴈ ♅Ὰ֞ ϖ ᵀő₱ 5 Τׅ ԅ ⅎ ő ד י Ố Ṱ ⅎ ő Τׅ ᾭ ᶮᴈ Ѱ ¢ ὒ ỉ Τׅ Ӧ ḅὄ

IC▪ᶥוᵿ ő ᵟῑΤׅ ṷ ¢2017 ő2018 ő2020 ῒ ֚ ő ᴈ ᶳ ¢ ᵒ ᾐ

19 мḩᴈ װ 3 Š18/19 µ № ¶ᴈ װ 2/3 Š18/19 µ₥ ‖¶ᴈ װ 3/2 ¢ 

őψ™ ỉ ֞ ₥ ¢2017 ῒ ֚ őԅ ᴈ ∏¢ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

机构销售联系人 

  ᾙ  

Ἷψ  13671072405 yuanq@cindasc.com 

Ἷψ Ἷ 13691304086 zhanghuac@cindasc.com 

Ἷψ  18610350427 tanglei@cindasc.com 

Ἷᴪ ϖ 18121125183 wangliben@cindasc.com 

Ἷᴪ  13681810356 wenxianglin@cindasc.com 

Ἷᴪ  13052269623 zhangsiying@cindasc.com 

Ἷᴪ ỉ 15800476582 wuguo@cindasc.com 

Ἷ   13530830620 wangliuyang@cindasc.com 
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分析师声明 

Ḩ ϖοṔ еᾑеᶳ ו ᶳ ӽ őϖ ║ ṟőИ ỉ ᾀ їטῆ ᶳ , ו ᵇ,ᴿ ¡♩Ẫשӊ║ϖοṔŠϖοṔ Ѕ ו

Ẫᴄ ᶑ ᶳ ϖ ו ∏ẪᴄŠϖ Ҿו ἁ ҝеᶳб őб ő бᾀ ϖοṔ ║ו ᶳ  ᾑẪᴄ ᾑῦ ầ¢ 

 

 

免责声明 

֚ ẕᶺ ṷ ( ῷҚ“ ֚ ”)║ ỉ ῢᾀ Ḣו ṟ¢ϖοṔ ֚ Иᵿв¢ 

ϖοṔ ᵓ ֚ Ḏ ו ♩Ἴו ∏Ѱ ő ḱ ♩Ἴ₭ ╨ѕ ṵḖ ἀф◦ő ᶚᵓ ╫ ṟ ᴧ¢ϖοṔ₫ ṵṦ ᴧ♩ἼőИб ṷ

ᵿв¢ ֚ бᾀ  ϖοṔᵷ׆ ϖṷ ֺו ♩Ἴ¢♩Ἴ ֺ ׆ ầϖοṔוᴈὅ¡ᵋ ¡   ₫ ∏Ẫᴄוῷ ẁ őᵓϖοṔוф◦ ϖοṔו Ξϖ

¢ 

ϖοṔ ᾘ ֚ ו☼♠ ṷ▲ ϸ őִ ֚ бκ ו ἀ ¢ϖοṔ ו  ¡ Ẍᾭ ј₫ ϖοṔ Ӊӊ║ Ẫᴄἀו ᵎőϖοṔ ו ᾑ

Ђוו῝ṟ¡῝ ᾭ ♠ ᾀӊ б ҠᵇוОᴮő ᾭ ᾑ Ђוו Ѕ б ἪЅ κו ¢ б őᾑ б Ὶ ἀЂ őп б Ẫᴄἀᶳ ᶚᶅő

֚ ᵿӊ ϖοṔ  ¡ Ẍᾭ јб ו ∏οṔőᵓӽ ֚ ♠бᵿӊ Ј ¢ 

ἁ Ꞌ őϖοṔ ו ᾑ Ѕ ו  Ибẅҝᵓ ἁ ו  ő ◦ Ἴ♩׆ ו Ђ¡м Ꞌᾑ ¢♩Ἴ ◦ ϖοṔ ו ἁ  ᾑ ḁḋἂ ᴧ Ꞌő

ϰ ῑ  ¢ϖοṔ ו ¡Ṱ║¡  ᾭ ј₫ṵф◦őИᶤ ᾑϓ ӊ ᾑẆ ᾑ Ђוו ᾑ ӊ ¢ 

ᶅ ו Ꞌ ő ֚ ᾑ ầ ᾙẅ♠ ᾀҪ οṔ ᾭוṷ ᵿ ו И₭ † őИ♠ ᾀ ṷ ṵᾑ ṵ Ḏ ¢ 

ϖοṔΞ ₫ ֚ ¢ ⅎ ֚ ő ἁᾙẅἀṤ бה ἁ ᶊΞ¡Ḣ ¡ᵿв¡ ᵿᾑ ϖοṔו ἁеᶳ¢ ֚ ᾙẅו ♩ἼᵿᶢϖοṔő ḱ

ᾙẅᴿ ӽᵿ Ḩ ő ֚ ᵓӽי бҤ֬ ἁ ¢ϖοṔ бẅҝ ֚ ᵿ ϖοṔוᾙẅ ♩Ἴ ṵו  ¢ 

ⅎ ֚ ő ᾑ ᵿϖοṔő ו ἪỊᾭᶅ ᾑ ᵿ Ҥ֬¢ ֚ κ ∏ ᶅ ו ¢ 

 

 

评级说明 

 ϠЂו  ẕ ᾳ ᾳ 


